Pakpen Plastik Boru ve Yap: Elemanlan Sanayi ve Ticaret A.S.'nden

Ortakhgimizin 150.000.000.-TL nominal degerli tahvillerinin halka arzina iligkin
izahnamedir.

Stz konusu tahvillere iligkin bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kanuynu’nun (SPKn)
4’iineii maddesi uyarmea Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) 482913 tarih ve
.T.ﬁzé.. ... say1 karan ile onaylanmigtir, Ancak izahnamenin onaylanmasi izahnamede
yada eklerinde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul veya kamuca tekeffiilil
anlamina gelmez. isbu izahname ile ihrac yapilacak olan tahvillere iligkin ihragpimin
yatirmmeilara karg: olan ddeme yiikiimliligi Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altna alinmamg olup, yatimm kararnn, ihragginin finansal
durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

ﬁ Fal IR
150.000.000.- TL nominal degerli tabviller isbu izalifamedes beli
uygun olarak, 2:‘:!595-.219.’.51 tarihine kadar ihrag edilecek/olup, j ilig
ihracin 6zellikleri, ihrac tutari, satig siiresi ve esaslan gib bilé ] H) =

n esaslara
kogullar,

sirkiiler araciigiyla kamuya duyurulacaktir. Sirkiiler, izal ame; : nig2 Pir pargasi
olup tahvillere iligkin yatirnm kararlan izahnamenin Ve §i'i‘lg§l]é_iln sz in olarak
incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. \i AN /

Izahname gegerlilik siiresi icerisinde yeni dtnem finansal tablolarin kamuya
agiklanmas: isbu izahnamede degisiklik gerektirmez. Bu durumda sirkiiler kamuya
agiklanan son finansal tablolan da icerir. 27 Mans 2013

SPKn uyarmnca izahnamede yer alan yanhs, yamltiet ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararn sbz konusu kigilerden tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikea belli olmas: héilinde; halka arz edenler, ibraca
aracihk eden araci kurum ve ihrageinin yénetim kurulu ilyeleri kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi Blciide sorumludur. Bagimsiz
denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar gibi izahnamede yer almak iizere
hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan
yanhs, yaniltic: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.,

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bigimde
yansitmasindan asagida unvanlan belirtilen kuruluglar ile bu kuruluglar: temsile yetkili
kisiler sorumludur:

Pakpen Plastik Boru ve Yap: Elemanlar: Sanayi ve Ticaret A.S. ve halka arzda
araci kurum olarak yer alan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan
sorumlu olup, izahname ekinde ve izahname igerisinde yer alan finansal bilgilerin
kaynag olan 31 Arahk 2012, 31 Arahk 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolar, bunlara iligkin agiklama ve dipnotlara iliskin bagimsiz
denetim raporundan Ata Uluslar arasi Bagimsiz Denetim A.S. sorumludur.
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I. Yatinmcilara Uyar:

Bu izahname, “diiglinilmektedir’, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir’, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ybnelik agiklamalar
icermektedir. Bu tlir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yaymn tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gstermektedir, Birgok faktér, ortaklifimizin
gelecefe ybnelik agiklamalarin 6ngrillenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol
acabilecektir.”

II. Borsa Gorilsii:
Borsamiz Y6netim Kurulu tarafindan 21 Mayis 2016 tarihinde,

A. Sirketin, Kurulunuzun Serl: II No: 22 sayili “Borglanma Araglarimn Kurul Kaydina
Alimmast ve Satgina Iligkin Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca dilimler halinde halka arz
edecegi 3 yila kadar vadeli 150.000.000 TL’ye kadar nominal degerli tahvillerin Borsamizin
25/11/2011 tarihli ve 380 sayth Genelgesinin “Islem Gdrecek Borglanma Araglar: ve Pazara
Kabul Sartlar:” baglikli 4, maddesinin (b) bendinde yer alan “Ihracin timtintin halka arz
yaIuyIa satisa surmlmu,}~ oImas:" sartlmn saglanmasx bakimindan tamamlanarak satig

Mtidurlugﬂnce venlecek kararla,KAP ta yapdacak duyumyu izleyen ikinci ig giiniinden
itibaren Borglanma Araglar1 Piyasast Kesin Alim Satim Pazarinda (kot dis1) islem girmeye
baglayabilecegi,

B. Diger taraftan Kurulunuza iletilecek Borsam1z gériisiinden sonra gelmek iizere, “Isbu Borsa
Istanbul Gérngil, Menkul Ktymetler Borsalarinda Uyelige ve Kotasyona [ligkin Yonetmeligin
5 ‘inci maddesinde yer alan *...Borsa kotuna alip almama konusunda yetkili merci, borsalarin
yonetim kurullaridir...”’ hﬁkmﬁ geregince Borsa Istanb i Kurulunun verecegi karara
domik herhangi bir taahhifit ya da baglayicilik olug qriyla, sadece SPK'nin gorils
talebine cevap vermek amaciyla simrh olmak iizenf m n_wgl ve Egeler dikkate alinarak

hazirlanmigtir. Isbu Borsa Istanbul goriisiing| dqyqfijfarak, “alintcak kararlar sonucu
dogabilecek  zararlar  nedeniyle Borsa cgz&i:‘lkb_;,“’ Fhangi
bulunmamaktadir. ” ifadesinin de yer almasi, | %% 227 v ©

w Plrrst 27 Mars 2013

C. Kamuyu aydmlatma ilkeleri cergevesinde, Celrahégli Awikatlik Bilrosu tarafindan
hazirlanan 15/05/2013 tarihli bagimsiz hukukcu raporunun “bir Ornegine Sirketin halka arz
izahnamesinde yer verilmesinin faydah olacag

bir  sorumlulugu

hususlarnin Kurulunuza bildirilmesine karar verilmigtir,

U AS. 2

/ n!
Selgu /D. 4’1500 SJJ



ICINDEKILER

O 086 3 N i A W N -

O T
[FS TS N - ]

GET-uuu.uuuuuuuuo-u-“u“uuuuu“uu“uuu““““u“ uuuuuuuuuuu 000 E0 N EE0EEEEEEeteteeednninTtiavIIIIe o"“"“l“s

RISK FAKTORLERL......cccovuveeecemmersersarnennnns veersssssasanssnsnaes resenerase s assses e taansara R R nees 17
IHRACCI HAKKINDA BILGILER......cvmummmssnsmssmssnssssssmssssrssssassesssssssssssssas verneeeen2T
SECILMIS FINANSAL BILGILER........... ressesssssrsssasssressmessassstassrsastesstenassesesssrssssssssnsans b9
IHRACCININ MEVCUT SERMAYESI HAKKINDA BILGI ..ccoconssnsnrsessssrsnn SN |
YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BILGILER......ccocourevurunee w53
GRUP HAKKINDA BILGILER ....ccoovcsuunserssssasnssnsenses SO TTRPRRPIPRPRN. 1. |
GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERTI...........ooummne veee62
GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARLI...62
KAR TAHMINLER! VE BEKLENTILERL.....ccoonssrssssessnenes v resssaess verers64
UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER...............64
INCELEMEYE ACIK BELGELER........ccoocvsssusussssssssnssssssarees reessrsssasessassaes s s eseres .65
{ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER............... cevssennerearraens 03

PR >
W 3 ".;\]3_?:_?/‘ 3 !'..
< 25 f f
\\ '5" / »ub /./
\Q\” oY _gF
e E

ENKUL RAS. 3




KISALTMA VE TANIMLAR

Kigaltmalar Tamm
2B Orman vasfim yitirmig araziler
AS. Anonim Sirket
AB Avrupa Birligi
Borsa Borsa Istanbul A.S.
EPS Ekstrude Edilmis (kbpiirtiilmiis) Polisitiren Levha
Ana ortaklik “Pakpen Plastik Boru ve Yap: Elemanlari
Grup Sanayi ve Ticaret A.S.” ile birlikte bagli ortaklifs Pakpen Dig
Ticaret A.S.
HDPE Yiiksek Yogunluklu Polietilen
IMF International Monetary Fund
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KOS Konya Organize Sanayi
MiA Merkezi Is Alanlan
OSB Organize Sanayi Bolgesi
PAGEV e Tiirk Plastik Sanayicileri Aragtirma, Geligtirme ve Egitim
Makfi
1’1)'1:::?1:!: Dns Ticaret veya Dig Pakpen Dig Ticaret San. ve Tic. A.S.
Pakpen ve/veya Sirket ialépen Plastik Boru ve Yapt Elemanlan Sanayi ve Ticaret
PEN Profil 2.7 Mavs 2013
PLASFED Plastik Sanayicileri Federasy@jiu:--.,
PP Polipropilen VR T UNN
PVC Plastik & YA
SGMK Sabit Getirili Menkill - Krymet () 5 i
SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi K\rtilu* 27> & 7
TOBB Tiirkiye Odalar ve Bo‘q%g Bifigi s
TTK 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu™
UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan
XPS Genlegtirilmis Polysitiren Tanecikleri
XPS/EPS Yaliim
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| Faaliyet Konusu pencere, panjur ve profilleri, kasalan, tim
cicfgm]gfi' a|eman|ﬂn, vinil .dl.ﬁ__('&p__he —

1 OzET

Bu béliim izahnamenin 8zeti olup, sermaye piyasasi araglarma iligkin yatirim
kararlan izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1 Pakpen Plastik Boru ve Yap: Elemanlan Sanayi ve Ticaret A.S. Haklanda Genel

Bilgi
Ticaret Unvani . [ Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlari
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Merkez Adresi : | Konya Organize Sanayi (KOS) Evrenkdy
Caddesi, No: 11 Selcuklu - Konya
Fiili Yonetim Yeri : | Konya Organize Sanayi (KOS) Evrenkdy

Caddesi, No: 11 Selcuklu - Konya
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili | : | Konya

Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi : | 17191

Ticaret Siciline Tescil Tarihi + 1 12.12.1989

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi ¢ |99yl

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : | Titrkiye Cumhuriyeti Kanunlan

Esas Stzlesmeye Gore Amag ve |: | Plastik (PVC) hammaddeden olusan kapi,

kaplamasy, plastikten mutfak dolaplar, pve
plaka, ¢it, korkuluk, pergola ve kameriye, dis
ve i¢ kap ile dig ve i¢ kapi sistemleri, 151
yalitim levhalan, alt yapi, i¢ ve dis tesisat boru
ve sistemleri, yatay ve dikey boru ve
aksesuarlar, kanalizasyon borular, ek
parcalar,, plastikten yagmurlama ve sulama

s = ‘\omlan, yagmur oluklar, kapt ve pencere
e ﬁ:,g%eleﬁ, acip kapama kollan, sineklik, stok
|| kutust, contalar, duvar kasalan, bunlara iligkin
o [ bilpmum  sistemler, bilumum bina ve
. \\__,“jyxiag;l jhda kullanilan, plastikten mamul yap:
\e “ 27 telemanlan ve tim sistemleri, alt yap, {ist yap,
, "{ras} PVC sulama, atik su, temiz su borular, plastik
N I ,5\;;5’ sandalye, sezlong, denizlik ve havuz
17T profili iiretmek, ithal etmek, satn almak,
ihracatim1 yapmak ve bu konularda yurt igi ve
yurt disinda pazarlama yapmak.
Deride, Sirket i¢in faydali ve lizumlu
goritlecek bagka iglere girisilmek istendigi
takdirde, Yonetim Kurulu’nun teklifi iizerine
keyfiyet Genel Kurul’un onayma sunulacak ve
bu yolda karar alindiktan sonra $irket, bu igleri
de yapabilecektir.
Telefon ve Faks Numaralari + | Tel: +903322391430 Fax: +903322391438,
Internet Adregi :

77 Mavis 2013
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Pakpen Plastik Boru ve Yap: Elemanlan San. ve Tic. A.§.,(“Pakpen” veya “Sirket”) 1989
yilinda Konya, Tiirkiye’de kurulmus olup, plastik bazli ingaat malzemeleri iiretmektedir. Ana
faaliyet konusu PVC bazli pencere, panjur ve kapi profilleri iretimi, HDPE (yliksek yogunlinklu
polietilen) hammaddesinden {iretilen her tlirlll temiz, gri ve atik su altyap1 borular, PP
(polipropilen) hammaddesinden {iretilen atik su, temiz su, sicak su olmak tizere bina ig tesisat
borulan, dogialgaz borulan ve bu borulara ait tiim bajlant: ve aksesuarlarinmn iiretimi, bina dig
ve i¢ cephe yalitiminda, stvecilikte ana hammadde olarak ve kap: basta olmak iizere gesitli
mobilyalarda dolgu maddesi olarak kullanmilan XPS (genlestirilmis polysitiren tanecikleri) ve
EPS (ekstrude edilmis (kdplirtiilmiis) polisitiren levha) iiretimidir.

Pakpen, 2011 yilim verilerine gre ISO 500 listesinde 226. sirada, Fortune 500 listesinde ise
283. sirada yer almistir,

Sirket’in kredi derecelendirme notu bulunmamaktadir
1.2 Risk Faktorleri

1.2.1 Ihrageimin tahvillere iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciini etkileyebilecek
riskler:

1.2.1.1 Ihraget Kredi Riski

) thrac edilen tahvile iligkin ¢ e Vi irtaraf tarafindan garanti -altma
alinmamigtir. Thraca aracilhik eden araci kuruluglarin da tahvillere iligkin ylkiimIGkIerin

ddenmesi konusunda bir sorumluluklan veya yilkiimlaliikleri bulunmamaktadur. Ihragginn
tahvillerin anapara ve faizlerini ddeyememe riski mevcuttur.

Pakpen’in tahvil halka arzma katilarak tahvil satn alacak yatrmmcilarin haklarma iligkin
smirlamalar;

- Tahvil sahibi, tahvil satin almakla sadece sirkete faiz kargiliginda borg vermis olmaktadr.

- Tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacag diginda higbir hakk: yoktur.

- Tahvil sahibinin hicbir talep ve girketin genel kurullarina.veya yonetimine katilma gibi hicbir
ortaklik hakla yoktur . A\ o

- Tahvil sahibinin alacaklan, fcra ve iflas Kanufu“nun '?fOG\qnaddesinin 4. fikrasinda
“Dérdlincii Sis” baghgt altndaki “imtiyazh [blmayps-diger biitia alacaklar” arasmda yer
almaktadir. ez T2,

N\ NS 2 017 Mans 2013
1.2.1.2 Sektér Riski N o Phastt g
N N; li’;y{’/

Sirket’in faaliyetleri agirhkli olarak Tilrkiye insaat ve alt yapi sektriindeki geligmelere

baglidir. Ingaat veya alt yap: sektdriinde yasanacak bir daralma Sirket'in satiglarn1 olumsuz

ybnde etkileyebilir.

oy N

Sirket ayrica konjonktiirel bir yapiya sahip olan konut sektdriindeki bilylimede yasanacak
yavaglamalardan veya daralmalardan olnmsuz ybnde etkilenebilir. Titketici talebinde yasanacak
daralmalar, gelir seviyelerinde dilgiiy ve ekonomik belirsizlikler genel olarak Sirket’jd

i alebin azalmasina sebep olabilmektedir.




Sirket’in satiglannin belli bir kismi yurt diginda cesitli iilkelere yapilmakta olup, bu satiglar
ihracatin yapildifh iilkelerdeki ingaat, alt yap: ve konut sektdrlinde yasanacak degisikliklerden
olumsuz y8nde etkilenebilir.

1.2.1.3 Rekabet Riski

Sirket’in faaliyet gdsterdigi sektorlerde hem yurtici hem de yurtdis1 piyasalarda ok sayida
sirket faaliyet gostermekte olup, yogun rekabet s6z konusudur. Rekabet kosullarnin
yojunlagmas: veya fiyat baskis1 Sirket’in karhlifina olumsuz etki edebilir.

1.2.1.4 Hammadde Riski

Plastik firlinlerin firetiminde kullanilan polietilen, polipropilen ve benzer petrol tiirevi
hammaddeler agulikli olarak yurtdigindan ithal edilmektedir. Hammadde fiyatlan petrol
fiyatlarmdaki degisikliklere bagh olarak volatil bir yaptya sahip olup, petro] fiyatlarinda ve
hammaddenin ithal edilmesi dolayisiyla doviz kurlannda yasanacak degisiklikler Sirket’in
maliyetlerini etkileyebilir, Maliyetlerdeki artigin piyasa kosullan ve rekabet sebebiyle sati
fiyatina yansitilamamasi durumunda Sirket’in karlthgini olumsuz etkileyecektir.

1.2.1.5 Operasyonel Risk

6331 Sayih Is Saghf ve Giivenligi Kanunu uyarmca, Bilylk Endistriyel Kaza olusabilecek
ni"u;qiv.iu e tsveren “Biivll aza-Onleme Politiks Belge :_”

veya “Guvenlik Raporu” hazirlayarak Calijma ve Sosyal Guv
yitkiimltidilr, Kanun’en 8ngbriilen belgeleri hazirlamayan isveren aleyhinde 50.000-TL.
(ellibin); giivenlik raporunu hazirlayip Bakanhijn defierlendirmesine sunmadan igyerini
faaliyete geciren, isletilmesine Bakanlikga izin verilmeyen isyerini agan veya durdurulan
isyerinde faaliyete devam eden isveren aleyhinde 80.000-TL (seksenbin) idari para cezasi
uygulanir, Ayrica, sbz komusu belgelerin hazirlanmamasi halinde isveren aleyhinde igin
durdurulmast ve ilgili tesislerin kapatiimas: gibi idari yaptirnmlar uygulanabilir.

Sirket, Sirket tarafindan, 08.03.2013 tarihli yaz1 ile Cevre ve Sehircilik Bakanhfii’na Sirket’in
Biiylik Kaza Onleme Politika Belgesi ve/veya Gilvenlik Raporu hazirlamaya yiikiimlii olup
olmadi1 hususu sorulmus, Bakanhk heniiz cevap vermemigtir - 77 Mavs 2013

o D -.v

(:?5 %ri‘;-@.:.;.‘\
Sirket caliganlarimin sendikalagma kapsaminda toply/ sdzle riigmeleri devam etmekte
olup, sendika dolayisiyla maaglarm artmas1 veya ls'f ldf tarafindan | oykot, grev veya
benzeri bir eylem kapsaminda firetimin durdurulmast\halinde. Sirket’in Jagliyetlerinde aksama
ya da karliliginda dilgils yaganmasi soz konusu olabilir."; , #irs+™ s

W, A n v A
\\anﬂ__/_g

1.2.1.6 Itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarm Sirket hakkindaki olumsuz
diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamas: neticesinde Sirket’e duyulan ,

glivenin azalmas: veya itibarmn zedelenmesi sebebiyle ortaya gikabilecek kayiplan ifade-eder.
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1.2.1.7 Isletme Sermayesi Risk

Pakpen, sektrde siiregelen dinamiklere paralel olarak ticari alacaklarim gOreceli olarak uzun
vadede temin edebilmektedir, Sirket'in gok gesitli miisterisi olmasmin da etkisiyle alacak
vadelerinin artmas: riski mevcuttur. Vadelerin uzamasi riski ek igletme sermayesi ihtiyact
dogurabilir,

fgletme sermayesi ihtiyacna dogrudan etki edecek difer geligmeler ticari borglarn 8deme
vadesinde ve stok devir silresinde yasanacak degisikliklerdir. Ornegin, 2011 ythinda KKDF’nin
artmasindan dolayr hammaddenin pesin tedarik edilmesi gerefii dofmustur, Buna benzer
Sirket’in kontrolit digindaki geligmeler isletme sermayesi ihtiyacin1 etkileyebilir,

1.2.1.8 Cevresel ve Diger Diizenlemeler Riski

Pakpen tilm ilretim siireglerinde gevreye olan olumsuz etkileri en aza indirmeyi amag edinmis
olup, {iiriinlerinde polietilen, polipropilen ve benzer petrol bazli kimyasal (firlinler
kullanitmaktadir, Bu firlinlerle ilgili gevresel ySnetmelikler ve yasal mevzuatlarda yapilacak
degisiklikler Sirket’in maliyetlerini arttirabilir veya faaliyetlerini olumsuz ytnde etkileyebilir,

Pakpen’in bagl bulundugu i hukuku, cevre mevzuat: gimrik mevzuat gibi Sirket’in
faaliyetlerini dogrudan etkileyecek yasa ve mevzuatlar dncelikli olmak tizere her tiirlii yasa ve
mevzuatta olugabilecek degisiklikler Sirket igin bir risk unsuru olugturmaktadar.

1.2.1.9 Is Riski

Faaliyetin siirdiirilmesine iliskin risk olarak da tammlanabilecek i riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortammdaki degisimlerden kayuaklanan risktir.

1.2.1.10 Strateji Riski

Yanls ticari segimlerden, kararlarin diizgiin bir bigimde uygulanmamasindan veya ekonomik

faktorlerdeki degisime tepki eksiklifinden kaynaklanabi}/ecﬂ%zjn@m@_\:.
28 S L VIR
1.2.1.11 Finansal Araglardan Kaynaklanan Riskler / w [N o 3
o E( T T Mas 208

A

Finansal aracn taraflarindan birinin stzlesmeye m&%&d&iﬁmgmu yerine getirememest
nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olugturmas1 riski, kred¥ #ski-olarak tanimlamr.

Sirket, vadeli satislarndan kaynaklanan ticari alacaklam ve bankalarda tutulan mevduatlan
dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir, Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari
alacaklarindan dofiabilmektedir. Ticari alacaklar, alacain niteligine gore giipheli alacak
karsili1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gsterilmektedir.

1.2.1.11.2Faiz Orant Riski

Piyasadaki fiyatlarn defiigmesiyle finansal araglann degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir.
S6z konusu anmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisiklifinden veya bu menkul kiysficti

uL AS. 8



cikaran tarafa 6zgl veya tim piyasay: etkileyen faktérlerden kaynaklanabilir, Grup’un faiz
orant riski baglica banka kredilerine baghdur.

Faiz tagtyan finansal borglarmn faiz oram1 degigiklik gbstermesine kargin faiz tagtyan finansal
varliklarmn sabit faiz oramt bulunmaktadir ve gelecek yilardaki nakit akist bu varliklarn
bitytkliizi ile degisim gstermemektedir. Grup’un piyasa faiz oranlarnin defiigmesine karg1
olan risk agikhigs, her seyden dnce Grup’un defisken faiz oranh borg yiikiimliiliiklerine
baglidir, Grup’un bu konudaki politikas: ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar
kullanarak ySnetmektir,

Faiz Orani Riskine Duyarlilik Analizi

Eger degisken faizli TL, USD ve EURO olarak ayrilan kredilerin faiz oram, diger tiim
degsiskenler sabitken, 100 baz puan (% 1) daha yliksek / diisitk olsaydi, déneme ait vergi dncesi
kar, daha yilksek / diiglik faiz giderlerinden dolays, 31 Aralk 2012 tarihinde 1.586.312 TL daha
diistik / yliksek olacakt1,

1.2.1.11.3Kur Riski

Yabanc1 para varliklar, yiikiimliilitkler ve bilango dist ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tilrk Lirast yabanci paralar
kargisinda % 10 oramnda defer kazansayd: / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd,
yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kar1 / zarar sonucu net
zarar 20,075.593 TL daha yliksek / diiglik olacakti,

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gre, Tiirk Lirast yabanci paralar
kargisinda % 10 oraninda degier kazansayd: / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd,
yabanci para biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur fark kan / zaran sonucu net
zarar 31,122,593 TL daha yiiksek / diiiik olacakt1.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Ttirk Lirasy yabanc paralar
kargisinda % 10 oraminda degier kazansaydi / kaybetseydi vp’;d? ¢ skenler sabit kalsayds,
yabanci para biriminden olan varhk ve yﬁkﬁmltﬂnklerde?‘.élusan Jeur-fark katy / zarar1 sonucu net
zarar 24,045,398 TL daha yilksek / dliglik olacakt. .‘;’ 2 (’(( D2
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1.2.1.11.4Likidite Riski WA
N 4 TSN

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiltiklerini yerin‘é.gg_‘tﬁms;ihﬁmalidir.
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Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigliriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet

vermektedir.




1.2.1.11,5Sermaye riski ydnetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefler, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saplamak
icin Grup’un faaliyetlerinin devamni sajtlayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amactyla
en uygun sermaye yapisim siirdirmektir.

Sirket, sermaye yOnetimini borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit benzeri defetlerin toplam borg
tutarindan (bilangoda gBsterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimlitliikleri igerir) diisiilmesiyle
hesaplamr, Toplam sermaye, bilancoda gosterildigi gibi dzkaynak ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanr.

1.2.2 ihrag edilen tahvile iliskin riskler:

1.2.2.1 Piyasa Riski

ikincil piyasada islem goren tahvillerin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagh olarak
fiyatlarmn artmasi ya da azalmasidir.

Bagka bir deyisle, tahviller ihrag edildikten sonra, tahvillerin fiyat ikincil piyasada
belirlenecektir, Tahvillerin fiyatlamasmna T.C Hazinesinin ihrag etmis oldugu DIBS’lerin faiz
oran1 baz tegkil etmekte olup, bu oran itzerine temel olarak ihragginn kredi riski dlgiisinde

belirlenen Ek Getiri eklenmektedir, fhragginin kredi degerliliginden bagims1z olarak piyasadaki
faiz oranlanmin genel seviyesindeki artistar, baz DIBS faizlerini artiracafindas ahvillerin

TasiLe Soeh

plyasa fiyatin dilsiiriicii ydnde, faiz oranlarindaki gerilemeler ise tahvillerin piyasa fiyatim
artiric1 ybnde etki gdsterecektir, Bu gercevede, genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarmin
genel seviyesinde yaganan arti veya azalislar nedeniyle karsilasilabilecek zarar olasihifim ifade
etmektedir, Thrag edilecek tahviller degisken faizli olduffundan piyasa faizlerinin artiy veya
azalismmn fiyatlamaya etkisi sabit faizli tahvillere kiyasla daha sl olacaktir, Tahvillere baz
teskil eden DIBS faizleri her bir kupon Sdeme tarihinden 8nce bir sonraki kupon &demesi igin
giincellendiginden, piyasa faiz riski yalnizca birbirini takip eden iki kupon tdemesi arasinda
gecerli olacaktir.

o \
1.2.2.2 Spesifik Risk / * N\
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Olagan piyasa hareketleri diginda, menkul kiymet Wﬁgn@g ‘.i'ym}:e injlerinden ve mali
biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle lu'@{iijpilcﬁesjj_i;n,ﬁﬁslﬁe,i?l sonucu meydana
- l_ '/”

gelebilecek zarar olasithidur. N 4 Prasie S
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1.2.2.3 Likidite Riski

fhraggt kredi durumundan bagmsiz olarak alici ve saticilarmn piyasaya katnlimmnmn diigmesi
sebebiyle iglem hacimlerinin diiymesi ve piyasa derinliginin yetersiz kalmas: ihraca iliskin
likidite riskini ortaya gikarmaktadir, Likidite riski tahvilleri vadesi dolmadan ikincil piyasada
satmak isteyen yatrmcilar igin tahvilleri istedikleri an satamamalan yada ederinden diisiik bir
fiyata satmalarmna yol acabilir. Tahvilleri vade sonuna kadar portfyiinde tutan yatinmcilar igin
likidite riskinden s6z edilmez.




1.2.2.4 Tahvillerin Likiditesinin Yatwimcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh Olarak
Kisitlanmas: Riski

thrag edilecek tahvillerin islem gorecefi piyasada yapilacak islem boyutlar: ile ilgili alt limitler
bulunmaktadir. Yatinmcimin halka arzdan sonra sahip oldugu tahvillerin tutarmin bu alt
limitlerin altinda kalmas: durumunda tahvillerin bu piyasada satilmas imkansiz hale gelebilir.

1.2.3 Diger Riskler:

1.2.3.1 Politik ve Ulke Riski

Irak, iran ve Suriye bagta olmak fizere Kuzey Afrika ve Orta Doju bblgesinde yaganan politik
calkantilar ve yaganabilecek i savag, savag veya benzeri durumlarda Sirket’in satiglan olumsuz
ybnde etkilenebilir.

1.3 Personel Bilgisi

Sirket'in caligan sayis1 31.12.2012 itibariyle bagh ortakhiy Pakpen Dig Ticaret San. ve Tic.
A.S.’de (“Pakpen Dig Ticaret™) gahisan 10 kisi ile birlikte 674 kisidir. Calisanlarin 521 Kkisisi

iiretimde galisan mavi yakal personeldir.

14 PAKPEN ybneti

hakkinda temel bilgiler

m ve denetim kurulu iiyeleri, fist diizey ybneticileri ile bagimsiz

1.4.1 Yonetim Kurulu

Ad1
Soyadh

Girevi

Is Adresi

Son 5 Yilda
Ortakhk
Disinda
Ustlendigi
Gérevler

Giirev
Stiresi

Kalan
Girev
Silresi

Sermaye Pay1

(TL)

(%)

Mehmet
Tuza

Yo6netim
Kurulu
Bagkam

KOS, Evrenkdy
Cad. No:11
Selcukl/KONY
A

-PAKSU Ingaat

=1 ==Jesisat
‘/"/ x g 1 %ﬂeﬁ
{~ San. 3 Tic.

é/ 3 771 A2 Yorigtim
‘ - : B

Rurufu Baskan:

{2-PAKPEN Dig
2| Ticareg/A.S.

Yﬁﬂqﬁ&l Kurulu

BB f’"{Baskam

KR 18]
Yil

89.472.000,00

79,18%

Ibrahim
Tuza

Yénetim
Kurulu
Bagkan
Vekili

PAKPEN Plaza,
Halk Sok. No:40
Sabrayidedit-
KADIKOY/IST
ANBUL

-PAKPEN Dig
Ticaret A.S.
Yénetim Kurulu
Baskan
Yardimcisi
-Riizgar Yapi
Malzemeleri
Ing. Taah. San.
Tic. Ltd. Sti.
Sirket Miidiiril

Iisa
Yil

9.433.000,00

8,35%

I




Fuat Tuza

Yénetim
Kurulu
Uyesi

KOS, Evrenkdy
Cad. No:11
Selouklw/KONY
A

-PAKPEN Dig
Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu
Uyesi
-PAKSU Ingaat
Tesisat
Malzemeleri
San, Ve Tic.
A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi
-PAK Yap
Kimyasallan
Ltd. Sti. Sirket

I
il

Miidiirii

9.684.000,00

8,57%

1.42 Ihraceimin Denetim Kurulu Uyelerine ligkin Bilgiler

Sirket’in denetim kurulu tiyeleri bulunmamaktadir.

Sirket, TTK ile getirilen diizenlemeler dogrultusunda bafimsiz denetime tabi girketler
kapsamimnda oldugundan 15 Mart 2013 tarfhinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda

bagimsiz denetim i
——karara baglanmugtrr.

¢in Ata Uluslararas) Bagimsiz Denetim ve SMM A.$.’nin yetkilendirildigi

1.4.3 Ybnetimde S8z Sahibi Olan Personele iliskin Bilgiler

Adi Son 5 Yilda Ortakhk
Sovads Girevi Is Adresi Disinda Ustlendipi Sitresi
Y Gbrevler
Miinir PAKPEN Plaza, Halk Sok.
Yildinm Genel Midiir | No:40 S 1dedit- Yoktur 5Yil
KADIKOY/ISTANBUL .
. -~ TDofug Otomotiv San. ve

Giiner Finans-Mali |KOS, Evrenkdy Cad. No:1}5%  <| -5 ;

Ozkan | fslerMadirl |SeloukwKONYA 7 4 {4 3-Finansman 3vi
Mesut Boru Grubu | PAKPEN Plaza, Halk Spk. o \NT R

Mahmut Satig No:40 Sahrayidedit- || _ = \\ ) & Vi 5Yil
Kogal Koordinatirt | KADIKOY/ISTANBU, - RN ,{ a

Giray |Bilg Sistemleri | LS Poeme BRSOk o L

Eliuz Yoneticisi | o samdedit R A ¥ e Yoldur oYil

KADIKOY/ISTANBUL =
-Altinbag Kuyumculuk A.S,
Kurumsal Pazarlama ve
Tetisim Direktori
Hale Reklam ve | PAKPEN Plaza, Halk Sok. - Datateknik Bilgisayara
K Halkla Iligkiler | No:40 Sahrayidedit- Sist. A.S. Kurumsal 2Yil
uyucu Midiri | KADIKOY/ISTANBUL Pazarlama ve Iletigim
Midiird,
-Zen Diamond A.S. b
| Kurumsa] Pazarlama ve/ /]
N AS. 12 {




Hletigim Madiira,
-LOGO Yazhm A.S.
Kurumsal Pazarlama ve
tletigim Madfird,
. . 01.04.2013
Vahdet isletmeler | KOS, Evrenk&y Cad. No:11 TCB W“mk Haus - tarihinde
Keles Miidiird SelcuklW/ KONYA tsletmeler Uretim Miidiirii baslamistr
Insan

Ramazan KOS, Evrenkdy Cad. No:11
Nugsy | ‘OTBKEN | elcukiwKONYA Yoktur SYil
Sedat | Tmmadde | s, Byreny Cad. No:1l Conts Turkiye—Oretim | v
Memnun Miiddlrd SelcuklW/KONYA Mildiirii
Serhat . . . | KOS, Evrenkdy Cad. No:11
Cifici Kalite Miidiirii Selcukl/KONYA Yoktur 1 Yii

1.5 Secilmis finansal bilgiler (Bagimsiz denetimden gecmis konsolide veriler)

Konsolide Bilango

Sirket'in 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibaniyla hazirlanan finansal
tablolar1 Ata Uluslararas) Bajimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmugtur.

VARLIKLAR ( TL 31122012 [ 31122001 | 31.12.2000

Dénen Varhklar 352,362.745 | 333.105396 | 263.908.265 |
Nakit ve Nakit Benzerleri 3,779.261 | 21.352,037 8.741.373
Ticari Alacaklar 152.988.982 | 144.753.786 | 111.757.023
Dijer Alacaklar 31.881.219 [ 18411.516 | 16.730.266
Stoklar 157.407.808 | 133.978.651 | 110.626.390
Diger Donen Varliklar 6.305.475 14.609.406 16.053.213

Duran Varliklar 195.726.407 | 172.813.371 | 170.690.914
Ticari Alacaklar 9.7 Mays 2013 1.159.260 0 107.054
Diger Alacaklar 4.506.359 3.056,012 24737
Yatinm Amagh Gayrimenkuller o 6,216,973 9.024.570 9,172.146
Maddi Duran Varliklar 4 x 2.-4..1661403.042 | 140.666.101 | 149.728.921
Maddi Olmayan Duran Varhklar % =N, . 280.740 289.009 244.578
Serefiye Uil [ 16.919.445 0 0
Ertelenmis Vergi Varhigi W7 mod <B:195.218 | 16.589.872 8.124.512
Dijger Duran Varliklar N L, el 2045370 3.187.807 3.288.966

TOPLAM VARLIKLAR o |548.089.152 | 505.918.767 | 434.599.179

KAYNAKLAR '

Kisa Vadeli Yokiimitiltikler 257.885.102 | 288,199,330 | 193.131.635
Finansal Borglar 106.542.611 | 107.236.818 |  44.828.751
Ticari Borglar 110.335.500 | 154.587.240 | 128.932.783
Diger Borglar 40.916.880 | 26.195.346 |  19.0822290
Borg Kargihiklan 90.111 179.926 781.811

Uzun Vadeli Yol igm10itkler 125.709.765 | 141.385.389 | 125663626




Finansal Borglar 110.043.373 | 121.075.771 | 104.196.861
Ticari Borglar 0 954.644 5.150.866
Diger Borglar 31.698 5.618.506 5.917.498
Callsanlara Saglanan Faydalara Hiskin Kargthklar 1.654,355 1.456.584 1,522,708
Ertelenmis Verg Yikimliliigt 13.980.339 12.279.884 11.875.693

OZKAYNAKLAR 164.494285 | 76.334.048 | 112.803.918
Odenmig Sermaye 113.000,000 |  90.000.000 |  90.000.000
Sermaye Dizeltmesi Enflasyon Farklan 5.705.118 5,705.118 5.705.118
__Deger Artig Fonlan 30.545.272 0 0
™ Kardan Aynilan Kisitlanmus Yedekler 2.198 2.198 2.198
Gegmig Yillar Kar / Zararlan (19.373.268) 17.096.602 21.069.270
Net Ddnem Kan / Zarari 34,614.965 | (36.469.870) | (3.972.668)

TOPLAM KAYNAKLAR 548.089.152 | 505.918.767 | 434.599.179

Oran Analizi 31,12.2012| 31.122011| 31.12.2010

Cari Oran 1,37 1,16 1,37

Net fsletme Sermayesi (mn TL)* 161,7 99,8 71,5

Finansal Borg / Ozsermaye Oram 132% 299% 132%

Finansal Borglarin Toplam Pasiflere Orant 40% 45% 34%

Ozsermayenin Toplam Pasiflere Oram 30% 15% 26%

b 2,88 4,28 5,90
8% 16%-

Finansal Borg Artg Hizn -5% 53%

Kisa Vadeli Finansal Borglarn Ozsermayeye Orant 65% 140% 40%

%Vadeh Finansal Borglarin Toplam Finansal Borglara 19% 4% 30%

’("‘) Ticar] alacak ve stoklarn loplamindan ticari borglar ve diger borglar altinda kaydedilen alinan avanslar dilyilerek

ﬂﬁ%;’;é‘g‘;aalml karmdan diger faaliyet gelir ve giderleri dagalidp amortisman eklengrek hesaplarmugtr.

Oran Analizi 31.12.2012 { 31,12.2011 | 31.12.2010

Briit kar marji 18% 16Y ;,;*'}_Ja/o

Faaliyet kar marji** 13% (9% 55 3%

Net kar marj1 8%| 1 Al .y Mavs 2013

(*%)Diger faaliyet gelir ve giderleri dahil tam facltyetlerde {elde zd‘dén loplam brﬂl kar marj:

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglarin An\qii "o N s
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Milyon TL 31 12‘?01"2“ 1 31.12.2011 31.12,2010
Toplam Finansal Bor¢ 216,6 228,3 149,0
Vadeye gire
Kisa vadeli banka kredileri 36,2 19,4 1,5
Kisa vadeli finansal kiralama borglar, net
Uzun vadeli kfegilerin lasa vadeye ait kismi 64,1

1

4




Kredi ve finansal kiralama faiz tahakkuklan 29 3,2 1,6
Kisa Vadeli Finansal Borglar 106,5 107,2 4438
Uzun vadeli banka kredileri 102,1 1153 97,3
Uzun vadeli finansal kiralama borglar, net 8,0 5,7 6,9
Uzun Vadeli Finansal Borglar 110,0 121,1 104,2
Para birimi bannda**

TL 552 17,1 14,1
ABD Dolan 69,1 92,5 60,6
Avro 78,1 103,7 61,0

(% Finausal kiralama borglar: dahildir.
(**) Banka kredilerinin (krediler faiz tahakkuklar: harig) TL bazinda detaylan

31.12.2012 itibariyle Pakpen’in toplam finansal borcunun %49'u kisa vadelidir, Kredi faiz
tahakkuklan disinda 202,4 milyon TL borcu bulunan Pakpen’in yabanci para cinsinden (ABD
dolan1 ve Avro) borglari, bu borglarm %73 *finfi olugturmaktadir.

Finansal Borglar: Geri Odeme Tablosu

Milyon TL 31,12.2012 31.12.2011 31.12.2010
0-1 yil arasinda ddenecekler 100,4 98,1 38,4
1 -2 vil arasinda ddeneceller 57,3 58,1 36,6
2 -3 yil arasinda Sdenecekler 32,6 34,1 254 |
3 - 4 yil arasinda &denecekler 10,2 19,8 17,8
4 - 5 yil arasinda 8denecekler 2,0 34 16,8
5 - 6 yil arasinda 6denecekler - - 1,3
Toplam Finansal Bor¢lar 202,4 2134 135,8

=
e 2,
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Sirket'in banka kredilerinin (krediler fuiz tahakkukl hatic). 1004 thilyon TL'lik kism 1 yil
iginde, 57,3 milyon TL'lik kismi 2'nci yil iginde 32, ‘milyopB&lik kisim ise 3°tincll yil icinde

ddenecekir. B IR
Ei\ e .i{\%}f}_ 3 ’,.'.'lj Mans 2013

Konsolide Gelir Tablosu \\\\:\ ﬂ" Papye q 4

Milyon TL sL122012.). 31122011 31,12.2010
Satis Gelirleri 413.405.121 | 344.014.203 |  252.269.082
Satislarin Maliyeti () (338.829.465) | (287.894.024) | (218.318.280)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 74575.656 | 56120179 |  33.950.802
BRUT KARZARAR 74.575.656 |  56.120.179 |  33.950.802
Pazarlama, Sang ve Dagitim Giderleri (-) (13256347) | (14.504.755) | (19.321.727)
Genel Yénetim Giderleri (-) (10975394) | (14.129.900) |  (7.801.703)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-) (874.782) (530.086) (330.499)
Diger Faaliyet Gelirleri 7.228.191 2.695.058 1.693.068
Diger Faaliyet Giderleri () (1.161.447) (168.173) (167.034)
FAALIYET KARP/ZARARI 55535877  29.482.323 8.022.9
(Esag Faaliyet Iygf) Finansal Gelirler 72.400.695 65.070.485 ‘

DE ; 15



(Esas Faaliyet Digt) Finansal Giderler (-) (84.313.933) | (139.083.847) |  (49.126.212)
VERGI ONCESI KARI/ZARARI 43.622.639 | (44.531.039) (4.777.259)
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (9.007.674) 8.061.169 804.591
- Ertelenmig Vergi Gelir/Gideri (9.007.674) 8.061.169 804,591
DONEM KARI/ZARARI 34.614965 | (36.469.870) (3.972.668)

1.6 Ihragcimin Meveut Sermayesi ve Ortakhik Yapisi Hakkinda Bilgi
Odenmis Sermayesi: 113.000.000,00 TL
Toplam Ozkaynak Tutar: : 164.494,285,00 TL
Son genel kurul toplantisi ve son durum itibanyla sermayedeki veya toplam oy hakka icindeki

paylan dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gergek ve tilzel kigiler ayn olarak
gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi:

Pay Sahibinin Ticaret Son Gelzze;l:;;;llgt)ibanyla Son Durum Iyt:bal:yle Ortakhk
Unvani veya Ad ve Sayad (TL) ) %) )
Mehmet Tuza 89.472.000 79,1787 89.472.000 79,1787
Ibrahim Tuza 9.433,000,- 8,3437 9.433.000,- 8,3437
uat Tuza 9684.000,-1 85,5699  9.684.000-7 — 8,5699-
Gilzide TUZA 4,402,000 38955 ] 4.402.000,- EX L5
Paksu A.S. 9.000,- 0,0079 9.000,- 0,0079
TOPLAM 113.000.000 100 113.000.000 100
> s S
/ 3 Ao ?.\Q\&Mam 013
1.7 Son Hesap Déneminden Sonraki Gelismeler yi e \
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Sirket, rapor tarihi itibariyle ‘Kayith Sermaye Sistemine Gegis ve-Esas S&zlesine Degisikligi
talebi ile Sermaye Piyasasi Kurumu’na bagvuruda bulunmu:it\ur. ‘;,\:_"/"c\“ o /’)‘

Ny 4 TRt
Sirket'in, ilgili bagvurunun SPK tarafindan uygun gdrilmesini‘takibén ye” piyasa kosullarmimn
uygun olmasi durumunda kisa vadede pay halka arz1 gergeklestirme planlari bulunmaktadr.

1.8 ihraca iligkin Ozet Veriler

Sirket’in ihrag edecegi, 150.000.000.-TL nominal defere kadar tahvillere iliskin &zellikler,
ilgili sirkiiler aracihfh ile www.pakpen.com.tr adresli internet sitesinde ve www.kap.gov.tr
adresinde ilan edilerek yatinmcilarina duyuracaktir.

Thracc Sirket Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlan Sanayi ve Ticaret A.3.
SGMK Tiirli Tahvil

Kayda Alacak 150.000.000.-TL

Tahvil Miktan

Islem Gorme Borsa Istanbul A.S.

16




1.8.1 Ihrag Edilecek 1. Seri Tahvillere iliskin Bilgiler

50.000.000.-TL (ellimilyon Tiirk Lirasi) fazla talep gelmesi

%ﬁfgﬁﬁﬂ;}igjﬁ durumunda 100.000.000,-TL'ye (ylizmilyon Tiirk Lirasi)
kadar artinlabilecek sekilde

Vadesi 112yl

Talep Toplama Siiresi : | 2 isglinii

Anapara Odemesi : | Vade Sonunda

Kupomdeme Arahf 3 ayda bir

Kupon Faiz Orani Kupon faiz oram sirkiilerde belirtilen ydnteme gére IS
YATIBIM tarafindan hesaplanacaktir.

fslem Gorme . E:S:nﬁt:]ﬁ:gir un uygun gorecegi pazarda islem gdrmesi

Satis Sekli : | Talep Toplama Ydntemi ile Halka Arz

Piyasa Yapicihk : | Bulunmamaktadir.

1.9 Halka Arza lligkin Zamanlama

150.000.000.-TL nominal degere kadar seriler halinde ihrag edilecek tahvillerin Kurul kaydma
alinmasim takiben 1 yil iginde seriler halinde halka arz ydntemi ile satilmasi planlanmaktadir,

1. Sen 50. 000 000 -TL nommal degerll fazla talep gelmesn dummunda 100.000.000.-TL'ye

Tahmini SPK Onay Tarihleri 20-24 Mayis 2013

Tahmini Talep Toplama Tarihleri 27-31 Mayis 2013 tarihleri arasinda 2 ig gfinil
siiresince talep toplanmasi hedeflenmektedir.

Tahmini Vade BaglangicTarihi Talep tpplmmson giinti +2 '

A,

7 5 T Mans 2013

/// 2z )

Asagidaki belgeler ve elektronik kayitlar, Konya Grgqng&.-. S;ﬁhﬁ S) Evrenkdy Caddesi,
No: 11 Selguklu - Konya adresindeki Pakpen Plastik | Bem e Yap Elemanlari Sanayi ve
Ticaret A.S. merkezi ve sirkiilerde belirtilecek basvuru Eyerlet:iilde tasarruf sahiplerinin
incelemesine agtk tutulmaktadir: N, ...--;-/

1.10 incelemeye Acik Belgeler

1) izehnamede yer alan bilgilerin dayanagm olugturan her tiirli rapor ya da belge ile
degierleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile araci
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sdzlegme, vb.)

2) Pakpen ve konsolidasyon kapsamindaki girketlerin son 3 yil itibariyle finansal tablolar.

Séz konusu belgeler www.pakpen.com.tr ve www.isyatirim.com.tr _internet adreslerinde de
incelemeye agik tutulacaktir.

2 RISK FAKTORLERIi

Sirket 13 Aralik 2012 tarihinde iligkili sirketi olan Pakpen Di§ Ticaret A.$.’nin tiim hisselerini




béliimiinde Pakpen Plastik Boru ve Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlikte Pakpen
Dis Ticaret A.S. ‘Grup’ olarak amilacaktir,

Isbu_izahname ile ihraci vapila olan tahvillere iliskin {hraccinin vatirimeilara karsi
olan ddeme vyiikiimliiligll herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
alnmamis olup, yatirm kararinin, ihraccinin_finansal durumunun_analiz edilmesi

suretiyle verilmesi gerekmektedir.

2.1 fhrageimin tahvillere iliskin yiikiimldliklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler:

2.1.1 ihrace1 Kredi Riski

Thrag edilen tahvile iliskin 8deme yiikiimliiliigi Gglincii bir taraf tarafindan garanti altma
almmamigtir, Thraca aracilik eden araci kuruluglarm da tehvillere iliskin yitkiimbiilitklerin
Sdenmesi konusunda bir sorumiuluklan veya yitkiimlilikleri bulunmamaktadir, thraggmm
tahvillerin anapara ve faizlerini 8deyememe riski mevcuttur,

Ihragginin, tahvilin anapara ve faizlerini 8deyememesi durumunda yatirmailar, borcun anapara
ve faizlerini yarg) yoluna bagvurmak suretiyle de tahsil edebilirler. Tahviller Icra ve Iflas
Kanunu hiiktimleri bakimindan adi borg senedi hitkiimlerine tabidirler. Tahvil alacaklan, Icra
ve Iflas Kanununun 206, Maddesinin 4. Fikrasmda “ddrdiincil sira” baghg altmdaki “imtiyazh
olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer almaktadir, Tahviller, Icra ve iflas Kanunu

hiikiimleri bakimindan adi bor¢ senedi hiikiimlerine tabidirler. edilen i

Bdeme yikiimTiiligd, tigiincii bir taraf tarafindan garanti altina alnmanmstur.

Pakpen'in tahvil halka arzmna katilarak tahvil satin alacak yatmcilarm haklarma iligkin
sintriamalar:

- Tahvil sahibi, tahvil satin almakla sadece sirkete faiz karsihginda borg vermis olmaktadir,

- Tahvil sahibinin, anapara ve faiz alacag diginda higbir hal‘(p;yokt!g.\_k

- Tahvil sahibinin hicbir talep ve sirketin genel kurullm}m v,g}}‘ yBtiefimine katilma gibi hicbir
ortaklrk hakk: yoktur . i N . A

- Tahvil sahibinin alacaklan, fcra ve iflas Kanufiu’ngn 206, madds
“Dbrdiincii Sira” bashg altndaki “imtiyazhi olmayan aig\er bgﬂhiga!’a

almaktadir. o R J
o e BE7- TN ’ ,M,’
SN DS IR) ,/ “S
2.1.2 Sekt6r Riski N w1 pMens 2013

Sirket’in faaliyetleri agirlikh olarak Tiirkiye ingaat ve alt yapi sektdriindeki gelismelere
baghdir. Ingaat veya alt yap: sektbriinde yasanacak bir daralma Sirket’in satiglarimi olumsuz
y6nde etkileyebilir.

Sirket ayrica konjonktiirel bir yapiya sahip olan konut sektdriindeki biiyiimede yasanacak
yavaglamalardan veya daralmalardan olumsuz ydnde etkilenebilir. Tiiketici talebinde yasanacak
daralmalar, gelir seviyelerinde diiliy ve ekomomik belirsizlikler genel olarak Sirket’in
lirtinlerine olan talebin azalmasina sebep olabilmektedir,

KULD : 18




Sirket’in satiglaninin belli bir kism yurt disinda gesitli iilkelere yapilmakta olup, bu satislar
ihracatin yapildigh iilkelerdeki insaat, alt yap: ve konut sektdriinde yaganacak degisikliklerden
olumsuz y8nde etkilenebilir,

2.1.3 Rekabet Riski

Sirket'in faaliyet g8sterdigi sektdrlerde hem yurtici hem de yurtdisi piyasalarda gok sayida
sirket faaliyet gostermekte olup, yofun rekabet sz konusudur. Rekabet kosullarimin
yogunlagmasi veya fiyat baskisi Sirket’in karhhgina olumsuz etki edebilir.

2.1.4 Hammadde Riski

Plastik f{irlinlerin {iretiminde kullamian polietilen, polipropilen ve benzer petrol tiirevi
hammaddeler agirlikh olarak yurtdigindan ithal edilmektedir. Hammadde fiyatian petrol
fiyatlarindaki degigikliklere bagh olarak volatil bir yapiya sahip olup, petrol fiyatlannda ve
hammaddenin ithal edilmesi dolayisiyla d8viz kurlarinda yaganacak degisiklikler Sirket’in
maliyetlerini etkileyebilir. Maliyetlerdeki artigin piyasa kosullan ve rekabet sebebiyle sati
fiyatina yansitilamamas: durumunda Sirket’in karhhg olumsuz etkileyecektir.

2.1.5 Operasyonel Risk

6331 Sayih Is Saghf ve Giivenligi Kanunu uyarmca, Biiyitkk Endiistriyel Kaza olugabilecek

|syerler| min isyerlermin bﬂyﬁkli)gﬂne gﬁre |sveren “Bﬁyuk Kaza 6nleme Pohtika Belgesn”

yilkumludﬂr Kanun en ﬁngﬁrﬁlen belgeleri hazirlamayan |sveren aleyhmde 50 000- TL
(ellibin); gilivenlik raporunu hazirlaylp Bakanhgmn degerlendirmesine sunmadan isyerini
faaliyete gegiren, isletilmesine Bakanlik¢a izin verilmeyen isyerini agan veya durdurulan
isyerinde faaliyete devam eden igveren aleyhinde 80.000-TL (seksenbin) idari para cezasi
uygulanir, Ayrica, sdz konusu belgelerin hazirlanmamasi halinde igveren aleyhinde isin
durdurulmas ve ilgili tesislerin kapatiimasi gibi idari yaptirimlar uygnlnnabihr

£ : r" ‘f <
i %
Sirket, Sirket tarafindan, 08.03.2013 tarihli yaz: ile Cevre ve:Sehxrcﬂ)k.Bakanhﬁ’na Sirket’in

Bityilkk Kaza Onleme Politika Belgesi ve/veya Giivenlik Rapory’ Kezirlamaya imlii olup
olmadif hususu sorulmusg, Bakanlik heniiz cevap vermemis N 1 7' Mays 2013

-\ Fage

Sirket calisanlanmin sendikalagma kapsaminda toplu sbzlest;\en rusmelen ‘devam etmekte
olup, sendika dolayisiyla maaslarin artmasi veya galiganlar nidan boykot, grev veya
benzeri bir eylem kapsaminda iiretimin durdurulmas: halinde Sirket’in faaliyetlerinde aksama

ya da karhh@mnda diislis yaganmasi sz konusu olabilir.

2.1.6 itibar Riski

Miigteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz
diistincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde §irket’e duyulan
giivenin azalmas: veya itibarinin zedelenmesi sebebiyle ortaya gikabilecek kayiplan ifade eder.
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2.1.7 Igletme Sermayesi Riski

Pakpen, sektdrde siiregelen dinamiklere paralel olarak ticari alacaklarim gBreceli olarak uzun
vadede temin edebilmektedir. Sirket'in ¢ok gesitli miigterisi olmasinin da etkisiyle alacak
vadelerinin artmasi riski mevcuttur. Vadelerin uzamas: riski ek isletme sermayesi ihtiyaci
dogurabilir.

Isletme sermayesi ihtiyacma dogrudan etki edecek difier gelismeler ticari borglarin tdeme
vadesinde ve stok devir siiresinde yasanacak degisikliklerdir. Omegm, 2011 yihnda KKDF’nin
artmasindan dolayr hammaddenin pesin tedarik edilmesi geregi dogmustur. Buna benzer
Sirket’in kontrolii disindaki gelismeler isletme sermayesi ihtiyacim etkileyebilir.

2.1.8 Cevresel ve Diger Diizenlemeler Riski

Pakpen tiim iiretim siireclerinde gevreye olan olumsuz etkileri en aza indirmeyi amag edinmis
olup, driinlerinde polietilen, polipropilen ve benzer petrol bazh kimyasal iiriinler
kullanilmaktadir. Bu {iriinlerle ilgili cevresel ydnetmelikler ve yasal mevzuatiarda yapilacak
degisiklikler Sirket’in maliyetierini arttirabilir veya faaliyetlerini olumsuz ySnde etkileyebilir.

Pakpen’in bagh bulundufu is hukuku, ¢evre mevzuati giimrilk mevzuat gibi Sirket'in
faallyetlenni dogrudan etklleyecek yasa ve mevzuatlar Oncelikli olmak lizere her tiirlii yasa ve

2.1.9 Is Riski

Faaliyetin siirdilriilmesine iligkin risk olarak da tanimlanabilecek is riski hacim, marj ve
giderlerdeki dalgalanmalardan, rekabet ortamindaki degisimlerden kaynaklanan risktir,

2.1.10 Strateji Riski // vﬁ f

Yanhs ticari segimlerden, kararlarin diizgin bir bigimde uygul anmsﬁ&an\veya onomik
faktOrlerdeki defisime tepki eksikliginden kaynaklanabilecek znrqh'lar(&n( 3

lre
0./’»:: <+
P’ \_/ 40

2.1.11 Finansal Araclardan Kaynaklanan Riskler k“\/ “Tins -\'3" ’;)5{"

/'«

\\u e
2.1.11.1 Kredi Riski 7 Mans 100

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanr,

Sirket, vadeli satiglarindan kaynaklanan ticari alacaklann ve bankalarda tutulan mevduatlan
dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Grup’un tahsilat riski esas olarak ticari
alacaklarndan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, alacafin niteligine gore siipheli alacak
karsih aynidiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

Grup'un 31 Arahk 2012, 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz
kaldigs kredi riskl a,v,aglda belirtilmigtir:
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Ticari alacaklar Diger Alacaklar | Bankalardaki
Nigkili Iligkdli Diger
Taraf| Difer Taraf| Taraf Taraf
31 Aralik 2012 itibariyle maruz
kahnan azami kredi riski 4,643,768 | 149.504.474 ~| 36.387.578 3.778.053
31 Aralik 2011 itibariyle maruz
kalman azami kredi riski 20.699.334| 124.054.452) 51.823} 21.415.705 21,352.037
31 Aralik 2010 itibariyle maruz
kahnan azami kredi riski 18.971.058] 92,893.019| 48.634| 16,706.369

2.1,11.2 Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlann degismesiyle finansal araglarn degerlerinde dalgalanmalar olugulabilir,
Stz konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisiklifinden veya bu menkul kiymeti
cikaran tarafa 6zgli veya tilm piyasay: etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz
orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tagryan finansal borglarin faiz oram degisiklik g6stermesine karsn faiz tagiyan finansal
varliklann sabit faiz oram bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akisi bu varhiklarn
bliyiikligh ile degigim gdstermemektedir, Grup’un piyasa faiz oranlarmin defismesine kargi
olan risk agikhg, her seyden &nce Grup’un degisken faiz oranli borg yitk(imliiliiklerine

L,

baghdir, Grup’un bu konudaki politikas: ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli borglar
kultanarak ytnetmektir.

Faiz Orani Riskine Duyarlilik Analizi

Eger defisken faizli TL, USD ve EURO olarak aymlan kredilerin faiz oram, difer tiim
degiskenler sabitken, 100 baz puan (% 1) daha yiiksek / dilslik olsaydi, déneme ait vergi 6ncesi
kar, daha yiiksek / dliglik faiz giderlerinden dolay1, 31 Aralik 2012 tarihinde 1.586.312 TL daha

diiglik / yiiksek olacakti.

T
2.1.11.3 Kur Riski 77 500,27 Vavs 200
Cs /'-/—:;:". \‘\,;
Yabanci para varhklar, ylikiimlilikler ve bilango digt ﬁjﬁfélere/sahip ‘olma} durumunda

ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur rlé{d déﬁirl‘ IRy

\‘\L .‘ .’.“4:.': —’:.-"; (\'),"7
Sirketin parasal doviz yikimlilikleri ve perasal doviz siagaklarin: asmiakts; kurlarm
yiikselmesi durumunda, $irket yabanci para riskine maruz kalmaktadiri---=="

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un sahip oldugu yabanci para tammml: varlik ve borglar
agafidaki gibidir:

31.12.2012
TL kargihg
fonksiyonel ABD Euro
para birimi Dolan
1, Ticari Alacaklar 13.763.740 2.492.055 3.963.68
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa,banka hesaplar dahil) 4.982.973 1.369.927 1.08(0

2b. Parasal olmayap finansal varliklar
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3. Diger

4.Dbnen Varliklar (1+2+3) 18.746.713 3.861.982 5.044,157

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 810.628 24.565 326.078
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8, Duran Varliklar (5+6+7) 810.628 24.565 326.078
9. Toplam Varliklar (4+8) 19.557.341 3.886.547 5.370.235
10, Ticari Borglar 66,161.452  26.723.749 7.876.726
11, Finansal Yiikiimltltikler 65.187.209 17.866.039 14.176.642
129, Parasal olan diger yitkiimltiltokler 5.626.773 2.970.033 141.341
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - -
13, Kisa vadeli yitkiimlillitkler (10+11+12) 136975434 47.559.821 22.194.709
14, Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yiikiimltlikler 83.337.834  21.360.714 19.245.748
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - -
16b. Parasal olmayan difier ytiktimliilitkler

17. Uzun vadeli mliiiliikler(14+15+1 83.337.834  21.360.714  19.245.748
18. Toplam yitkiimliiliikler 220.313.268  68.920.535  41.440.457
19. Bilanco dig1 tilrev araglarnin net varitk /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19h) - - -

19a. Hedge edilen toplam varhk tutan - - -
19b. Hedge edilen toplam yitkiimliilitk tutan - - -

20. Net yabanci para varhk/yiikimIlik pozisyonu (9-
18+19)

TR

11-Parasal Kalemler-Net-yabaner-para

varhk/yiikimliiliikk pozisyonu (UFRS 7.B23)
=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a

22, Diviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarin

toplam gercefie uygun degeri - - -
23, Ihracat (*) 55.637.924 - 24,070.669

24, Ithalat 207.873.403  75.913.732  30.748.219

(*) Pakpen Dig Ticaret A.$. nin 2012 yih igerisinde gergeklegtirmig oldugu ihracat tutaridar,

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk 'f,du:;ivyabhql paralar
karyisinda % 10 oraninda deger kazansayd: / kaybetseydi ve diger m"%:élskemg sabit ﬁ:zydl,

yabanci para biriminden olan varlik ve yitkiimliiliiklerden olugan kur 1kgri7 zitar sonijcu net
zarar 20.075.593 TL daha yliksek / diigiik olacakt. sk \‘ ik
W N2onn/ S

A

Déviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosﬁ\; 4 % Aenit Y.

g~ 'c""Z;' Mans 2013

01.01, - 31.12,2012 Dénemi Itibarlyle .. - P

== Kar/(Zarar)

Yabanci paranmn Yabanct paranin

deger kazanmas; _deger kaybetmesi

ABD Dolarinmn TL kargisinda % 10 deger kazanmast /

kaybetmesi halinde

1-ABD Dolar net varlik / yiikiimliliigi (11.592.959) 11.592.959
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim (-

) - -

3-ABD Dolan Net etki (1+2) (11.592.959) 11.592.959

/ Eura'nun TL kargisinda % 10 deger kazanmast / kaybeyhesi

2 de
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